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INTRODUCTION

Le secteur associatif est confronté a un nouveau paradigfage plus avec moinsLes
associations d’intérét geéeneér al se sont peu
pour répondre aux besoins de Soci ét é. L™ aff
reconnaissance accrue de la part des acteurs publics et privés, mais égatiraaritoyens.
Et |l es évolutions de sociéeteée vont renforcer

associatif devra répondre.

Pour assumer ces responsabilités grandi ssan
pérennitée du s eretindigpensables Orple moddeiédonomigua du secteur
est en profonde mutation qui appelle a une réflexion et a une refonte en profondeur. Dans un
contexte de raréfaction des ressources publi

de financenent qui s’  of frent aux associations.

Parmi ces différentes options (philanthropie, appel a la générosité du public, partenariats avec
l es entreprises..), |l a finance solidaire pr és

soutien au secteur associfat

Pédagogique, cette partie a pour objectif d’
consolided e modél e économique du secteur associ a
formes de finance solidaire et des acteurs impliqués permettragugs @ ci at i ons d’' a\
meilleure visibilité et une meilleure compréhension de la finance solidaire, premiere étape

avant de s’ engager dans une démarche plus co
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our bien comprendre la Finance Solidaire, il faut intégrer 5 dimensions que sont

les bénéficiairesce sont les entreprises solidaires, qui peuvent étrede tout statut
(ass@iation, coopérativeu société)

lescircutsou comment | ' argent circule de |
Il utilisati on deke péutétrefaitersaus torene deadnj dd eapital eu
de prét.

Les outils de | a finance sol i dadfitdela I

finance solidaire investir directement en actions, placer dans des comptes a terme ou

e X

comptes d’ épar gn e, enépargné salarialg sol@ame enlépadjreei r e

de partage.

Les acteurs de la finanselidaire: les acteurs spéciaks que sont les fnanceurs
solidaires» et les institutions financiéres classiques.
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Le ayonnement
des “ssociations

. Contexte et définition:

d'“ntreprises
d' ~dministrations
etd'Universités

1. De la financeclassique a la &nance responsatld et solidaire»

Aux <coO6tés de | a tfes tppasnde Bnancel sa sostidayaloppés. Si teatains
existent de longue date, la montée en puissance des critiques adressées a la finance classique

a renforcé | ’'intérét por togplanemairekRdsgodsabent es f
« solidaire», ou encore <«thique», les qualificatg de la financeomplémentairetraduisent

son positionnement adapter | " esprit et | es valeurs di
la finance. Pour ce faire, les investissements ne sont pas uniquemenpagdasprofitabilité

(' opti mi sat i on -rishque) nas intpgrept des eriterkeext@naricierstels
gue |l "utilité sociale, | a gouv e rRamaneur , I

Il " i nvest i ss e me nafinamce islgnames lafindnae soflidai®.R ) ,

1.1 QL{ w

Les premiers fonds ISR apparaisseati début du 26" siécle aux Etatnis, en
prenant en compte des principes d’ ordre mor &
des sectes t el s q utele thbacaou meanecno o | sont exs€ Eus des
paralléledecettd ogi que d’'lexlcSRsd®wnel oppe depudes | es
«bestin class. Les investissements socialement responsables consiatersa sélectionner
des entreprises en faction de leur performance socidsociétale,environnementaleet de
leur mode de gouvernancen plus de leur performancéconomiquee ¢’ est ai nsi I
de chaque secteur qui est sélectionné.e s entrepri ses cotéess repr

destinataires des fond{SR.

Novethic, mediale r éf érence sur | e d,éacrédeo p0pO%eumlabelt dur
ISR. Celwi repose sur 4 criteres fondamentaugnalyse Environnementgl&ociale et de
Gouvernance transparence du processuseporting extrafinancier de qualité publication

de la composition intégrale du portefeuille.
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En France 307 fonds ISR

B Evolution des encours ISR sur le marché francais (Mds €)

68,3

existent dont 142 labellisés par

Novethic, pour un encours total

2010
(Source Le marché ISR francais
en 2010, Novethig

2007 2008 2008 200

Avec 3% de part de marché en 2009, les encours ISR sont encore peu dévelopssnina
en nette croissance avec une hausse de 35% du volume des encours entre 2009attd210
70% entre 2008 et 2009

La majeure partie (91% en 2010) des fonds ISR fonctionne sur une approche de type ESG (sur

des criteres Environnement, Social, Gouvernangehcipalement de type kest in class.

1.2La finance islamique

Tout en intégrant des objectifs de rentabilité et d'efficacit Mise en avant

des droits
la finance islamiquese doit de respecter I'ensemble de ot des devoirs

principes éthiques de la Charia Outre | e
Action pouss
le bien de
la société

Partage

|l i nvesti ssement a une @ ,
du risque

islamique se distingue de’ i nvesti sseme

ses mécanismes. Saps ét endr e a drdnds) _ ;
(aractére sacré

principes régissent la finance islamique des contrats
- L intéerét individuel o o———o— U | a
calcul économique | " i nt ér ét général est égal ement
- Interdiction de certaines activités économiques (jeux de hasard, entreprises allant a
| " encontre des regl eigtér@t,e Il'au sChraer)i a) ou de
- Partage équitable des risques et des pro

(I emprunteur)

- Toue opération financiere doit étre adossée a un actif réel
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nterdiction de

|l "incertitude et donc de

Lafinance islamique moderne est apparue au milieua®sées 1970aprés la crise pétroliere,

avec la création des premieres grandes bandslkesniques, notamment Islamic Development

Bank, Dubai Islamic Bank et Albaraka Banking Group.

Dans le Monde, La finance Islamique a un encours glob&@enilliards de dollars en
2007. Environ % des encours correspondent a des activités de bamngnewerciales.

Encours globaux de la finance islamique

2006 2007

Source Novethie2 0 0 9

Takaful

. Fonds

Sukuk

Banques d'investissement
Banques commerciales

(chiffres

Le Sukula une échéance fixée d'avance et est adossé a un

actif permettant de rémunérer le placement en
contournant le principe de lintérét. Les détenteurs
recoivent une part de profit et non un intérét

Le systeme d&akafulest basésur la coopération

8

mutuelle, | a responsabilit

| "assistance entre des groupes

une forme d’assurance mutuell e.

d’apreées une estimation d

Le potentiel de soutien au secteur associatif de ces deux types de finanpensable

demeure encore limité.



Act uel | e menoetne lesl entte@ises cotéesprincipalementcelles du CAC 40.

Toutefois |’ 1 SR eegsdlques raresiresissements danodesientiemises

non cotées émergent, qui pourraient s’ étendr
La finance islamique présente quant a elle des éléments intéressants pour rapprocher

la finance du secteur associatif, notamment par la prisecep mpt e de I 71 mp é

Il i nvesti ssement sur I i nt ér ét géner al . Mar
financiere et juridique dns le contexte francais offencore peu de débouchés concrets pour

les associations.

2. La finance solidaire définitions

La finance solidaire se edlamsiquée pagla #nalité deesl ' | SR
investissements. Apparue en France dans les années 80, la finance solidaire met en relation
| ' é p a rlapringestissementavec des projets visanin dévdoppement économique

durabl e et I intégration soci al e. Ce princ
complémentaires

- L’ a c c sesvicea financiers de base a ceux qui sont exclus des circuits bancaires

classiques
- L i nvest i slesachvdés & camcere solidaire et éthique
Que ce soit par | a démoc "A la différence de la finance |l c c e
financiers ou par lla fimande €| orientée vers la recherche du proflfl r g n

solidaire a pour objectif de soutenir des projets a fortd| l|a finance solidaire est orientée

utilité sociale sociétale ou environnementaleA travers || S NE f I NBOKSND

des structures deéedi ées e des investissemerits d’
lesquels nous reviendrons par la suite, elle permety Guillaume Légaut, directeur

| " épargnant de traduir el gérér al ssdcatioh Finansol. p a
investissement.




La Finance Solidaire, ce s
permetten&redegehepadgbantsesaux a

ES ai es
p a rgnants

(Personnes péhysPgqueenné&al mo

N L7

FI NANCE
SOLI DAI RE

/1 N\

ActésSalti daires
(Structureegpdemé dsat final

LesFinanceurs solidairesont des intermédiaires financiers ddntQ OG A A G S LINA y OA L
a investir dans des activités solidairesed. sommes investies par les financeurs solidaires
proviennent principalement deglacements de persores ayant fait le choix de mobiliser leur

épargne au bésolidhinesce d’ activiteés



3. La finance solidaire Grandes tendances et chiffres

A Malgré de faibles moyens, les acteurs de la finance solidaire ont su se développer
et se faire connaitre

Les investissements réalisés par les

financeurs solidairesont & nouveau | °°° . -
_ R Lefinancement solidaire (en M Euros)
en croissance de 35% en 2010 (apre 700 1 . . 5010
+ 3% en 200%t 2008. lisont été 600 Chiffres source Finansol
multipliéspar 3,5 en 5 ans.
500 -
En 2010, ilent permisde:: 400 -
- créer 34 000 emplois 300 .
(26 000 en 2009)
- loger au reloger 2 500 familles 200 1
(2 000 en 2009) 100 -
- produire des énergies renouvelable!
et développer | ' & 2006 2007 2008 2009 2010
- appuyer les institutions dmicro

financedans le monde.

L'encours de I'épargne solidaire A [QSyO2dz2N& 3t 20Ff RQ9LI NHYS

— multiplié par 5 depuis 2004, ete situe a 3,15 Mds
En milliors d'suros, au 31/12 o
W Epargne salarials solldalrs 3148 RQ9 dzNR a (H: 31% ,'lbay’ rappm'rtl\z‘nﬂoog)

Epargne bancalre (LTets, OPCVM)

M Epargre Investle dans ke capital
d& financeurs salklalres

- Toutes les familles de produit sont en croissance,

avec des taux entre 15% et 50%

- En 2010, 700 000 personnes ont fait en France le

- choix de |’ épargne solidaire
— — — — - faitat ravers | " épargne sal ari al
sur 2 ephasathe tpargné wlgairé ' &

1626 1634
1294

887
G613
_—_-_

T, S 111 2008 2007 2002 2008 3010
Sowee [ Rmeed 5 . L, .
Cette croissance a été portée par 2 facteurs

principaux:

- L”augmentation et | a diversification d
- Etsurtoutunetr& f orte augmentation dpmrtée’ éparg
parla loi qui imposesn 2010a toute entreprise de proposexu moins un tel
fond a ses salariés.
En 2010, Il a moitié de cette épargne pr ¢
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Limites etopportunités:

Cette forte croissancest encourageanteet repose sur des bases solideges
acteurs structurés, des épargnants visiblement intéressés par ces produits.

Il existe un potentiel de développement a plus grande échelle

En effet, €&s montats de la finance solidaire restent tres faibles par rapport a

| > épar gne aan exéemprl el,estadx environs der7G milliagR

d’" Euros ou | e pl ac esswanceviel asun gntoursde i 200 el op p é
Mi Il Iliards d’ Eur os

Pour quece développement soit possible, certains facteurs sont clefs
- Les incitations fiscales se sont avérées un argument de poids dans le choix des
particuliers, en particulier pour investir directement eapital.Mais la
pérennité d’ un jamaia gataatig. €esincitationa fiscales e s t
sont en baisse pour 2011 et ceci pourrait affecter la croissance de la finance

solidaire.

- L accessi bi lsgilénmbldesesla dyersitédde ces moduits ont
augment é, si de plus en plus de réseau
distribuent, ce ne sont pas encore des produits proposés simplement au
guichet.

- Lelégislateur peutavoimu r 61 e i mportant. L’ exempl e
sal ariale solidaire est trés intéressa
i mpose a | " entreprise de propagser un f
| " épargnant est | insaueun doltgupplémentiset i r o u
pour |’ Etat (aucune fiscalité spécifigqg
l ever 1,5 milliards d’' épargne et donc

vers la finance solidaire.
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Le ayonnement
des “ssociations
par le Viécénat | I

Les bénéficiaires de famance solidaire

d'“ntreprises
d'~dministrations
etd'Universités

Qui peut bénéficier de la finance solidaife

Peut bénéficier des investissements issus de la finance solitaite,structure dont la

finalité principale estsociale, sociétale ou environnemental®n parlealors«d * ent r epr i S ¢
sociale»,«d’” ent r epr »aiencoseed 'l edmtimrepr i se s.QGasi al e et s
« entreprises slidaires> peuvent avoir tout tpe de statut ce peut étre des Ass@ations,

des Coopératives, des Mutuelles, dester e p r i s e,deseritrepriseseadaptéen n

des entreprises classiques type SARL.

Dans ce guide nous parleror®k Q S y (i NBlidahds sipSui lesxdésignef qu’ el | es
bénéficient ou.non de |’ agrément)

1. Définitions
Il existe plusieurs définitionde ce type de structures

En particulier le MOUVEBIouvement des Entrepreneurs Sociauxéé recemmentet! " |1 | ES
(I'nstitut de | "I nnowialitdieon ’deS SIE'CE rster espprneé n eaut rt ic
des définitonsde &« * ent repremeuri at soci al

Définitions simplifiées:

1 Selon le MOUVES, sent des entreprises a finalité sociale, sociétale ou
environnementale et a lucrativité limitée. Elles cherchent a associer leurs parties
prenantes a leur gouvernance.

1 Sel on elpeutlétre B0oBte entceprise dont la Finalité Sociale est supérieulee a
Finalité Economique.

Dans les criteres recommandés, ontrolvea noti on d’ i nnovation, ces
de nouveaux modeles pour répondre aux problémes sociaux et enviroanzux.
Ldncrage territorial eségalement un élément important ai nsi que | a cr éat.

Les entreprises golidaires» ont pour objectif premier
leur utilité sociale, sociétale ou environnementale.
La rentabilité financiere, nécessaire, est un moyen et non un but en sc

Les difféerentes définitionsmpliquert toutes des éléments communs:

- Les entreprises solidaires cherchent a maximiser leur impact social (*)

12



- elles sedoiven ” ét r e €éconwiablesaduementt;rlesoffrént ennes

un retour sur investissement limité

- el l es metd’'eartt rl € ersipgya tau service de besoi

environnementaux
- elles impliquent les parties prenantes dans la gouvernance

- elles encadrent | échelle des salaires:
définitions et |l a taille de |’ entreprise

(*) Impact socialL. * i mpact social d’une organisat

changements sociauxdwval es qu’ el l e engendre, tant

gue sur | " environnement ou |l a soci été e

renforcement durable des savoir faire e

surless égi sl ations et politigues | ocales e

On considere généralement 3 grands type
-1 i mpact ¢écologique (sur | " état gl obal

-7 i mpact soci al (sur |l a situation de p
-1 i mpact soci étal (sur |l a cohésion soc
proximiteée, | e capital social, |l e patrim

Source ESSEQIES

Depuis la Loi de 2008, ilexiste RS FAY A GA 2y £ S3IAILES: RS f Q9 vy i NS LN

Article L3332L7-1 de la loi n° 200876 du 4 aout 2008art.81 (V):

Sont considérées comme entreégpes solidaires au sens du présent article les entrepr
dont les titres de capital, lorsqu'ils existent, ne sont pas admis aux négociations su
marché réglementé et qui :

- soit emploient des salariés dans le cadre de contrats aidés ou en situatieartdon
professionnelle ;

- soit, si elles sont constituées sous forme d'associations, de coopératives, de muty
d'institutions de prévoyance ou de sociétés dont les dirigeants sont élus par les sal
les adhérents ou les sociétaires, remmisiscertaines regles en matiére de
rémunération de leurs dirigeants et salariés. Ces regles sont définies par décret. (*

(*) Article R33321-2 du Décret n° 200904 du 18 mars 2009art; 1: Au sein des
entreprises solidaires définies au troisiéme alinéa de l'article L-3332la moyenne
des sommes verséesq,|'exception des remboursements de frais didment justifids
cing salariés ou dirigeants les mieux rémunérés n'excede pasttre de I'année pour
un emploi a temps completing fois la rémunération annuelle percue par walarié a
temps complet sur la base de la durée légale du travail et du salaire minimum de
croissance Pour les sociétés, les dirigeants s'entendent au sens des personnes
mentionnées au premier alinéa du 1°.d

13
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Les entreprises solidaires sont agréées (**) par I'autorité administrative (le Préfet).

Les structures d’insertion et entrep
Sont assimilés a ces entreprises les organismes dont I'actif est composé pour au n
35 % de titres émis par des entreprises solidaires ou les établissements de crédit d
80 % de I'ensemble des préts et des investissements sont effectués en faveur des

entreprises solidaires.

(**) L'agrément est délivré par le préfet du département ou I'entreprise a son siege
social. La décision d’  agreément est pr
réception du dossier compl ededélaivalamtb s e n
acceptation. L'agrément est délivré pour une durée de deux ans en cas de premiér
demande et de cing ans en cas de renouvellement.

Cet agrément €« entreprise solidaire» est nécessaire entre autres pour étre éligible a
recevoirdes fods desLJt ' ya RQSLI NHyYS alfIFNAIFIETS a2t ARl AN

2. Statuts
Tous les statis sontconcernés par les investissements de la finance solidaire
- Lesassociations
- Les coopératives
- Les fondations
- Lesmutuelles
- Lesentreprises adaptées
- Lesentreprised” i nserti on
- Lessociétés« classiques non cdées (SarlSA,SAS ...)finakté «sociale»
(Une prise en compte méme forte de la RSE ne suffit pas a étre emieeprise

solidaire»).

La grande majorité des entreprises solidaires existantes estssatug associatif.
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3.]Sa R2YIAYySa RQAYUISNBSYyGAzYy
4 domaines sont principalement concernés par . . .
Zoom sur les investissements faits

les finances solidaires : L
dans les entreprises solidaires

- L"empl oi (formation / Insertion)
. - Social et logement 36%

- Le social et le logement

- L ’'nwronnement / innovation sociétale - Environnement/Innovation sociétale 329

- La solidarité internationale - Emploi (formation/Insertion) 26%

0, i A

Avec 36% Ig social et le Iog_emen.t représentent] a_ g jiqarité Internationale 6%
part la plus importante des investissements.
L’ environnement est | e¢Chiffres@fin2008eurcey uj a connu |
plus forte hausse en 2009, passant de 19% a barometre 2010 de la Finance Solidaire, Finanso
32%.

En valeur absolue, les 4 domaines sont en hausse.
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Le layonnement
des “ssociations

par le iécénat I1l. Les circuits da finance solidaire

d'“ntreprises
d' ~dministrations
etd'Universités

I 2YYSyYy G fQFNHSY(d OANDdzZ S RS f QSLI NBY Iy

A L’utilisation de la finance
- Dons
- Préts
- Capital

re peut

Cette utilisation sera traitée en Partie IV

A5 outils permettent de collecter |
- I "investissement direct en capital

les placements en compte a terme ou compte épargne

- les fonds d’ épargne solidaire

- les fonds d’ épargne salariale solidaire

- |7 épar gn e:fodds, cgteslivteta lgarcaires ou assurance

épargne

Ces outils seront traités en Partie V

A Lecircutpasse par 2:types d’acteurs
- les acteurs spécialisés que sont Id;anceurs solidaires
- et les institutions financieres clagsies

Ces acteurs seront traités en Partie VI
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Les circuits de la finance solidaire

Per son Saléari Person
P P - mAA v A~ | A
r | Epargnant s
l \ \
|
@
¢ y
by v y
*i l nve Co mp Fond Epar Epar
& en ea dEp a e e d
o b
iz
cifU ol |'"Epaggh
— (@]
3 | nstit uterie
i v W cl assi gt
i FI NANCE|
. SOLI DAI |l nveat
| l/ 10% de ces .
: Inyestli fonds Wans IP5Pfune _
| f or| meét|d Einanwce associati on
I Doaun%oljldr’évest d’une pal’tle
. I njlvest | ;SSOC'aHF_P cterdes |rev
ufe par i @ 1 Eplar
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Le "ayonnement
des “ssociations
par le Viécénat

L+® [ QdziAf A&l A2

d' ~dministrations
etd'Universités
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Doa
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Les Dons
Les entreprisesolidairesget tout
particulierement les associations,
fonctionnent depuis longtemps avec des
subventions et dons. Cettk peuvent venir
de particuliers, d’'e
u

t
ou d’'institutions p i

nt rej
bl i gt
Un systeme mixtesed’ épar gt
développe depis quelques annéeC’ e s t
I'Epargnede Partage.

[ peut s’ agir de pl aceme
d ' a s s wie, derlirets bancaires, de

Sicav ou d’ OPCVM. Une pat
(entre 25% et 100%) de |’
donnée a une association.

Il existe également des cartes bancaires de

partage. A chaque paiement ou retrait, des

centimes peuvent étre donnés a une

association.



[QAY@SaiAraadySyd Sy OFLMAGLH ¢ .
Les épagnants peuvent investir directement dans -\ ND dzj

l e capital d’unldspesu\mmtrepris_ens\%é téé N
aussi se regrouper au seid de da|Un \ed tc

solidaires I $ y~ l] ¢ S w

Depuis25 ans, des financeurs solidaires ont créé : =

des fonds de capitaisque solidaire pour investir I

dans ces structures. ’ r nt eut pl acer
| " argent <chez cqawulﬁllsenaanceu da|

mﬁdahc

100% de ses capacités pour investir dans des w p
entreprises satlaires. > .
-
©

Ces financeurs sokdres peuvent aussi recevoir de —

| * ardgpasntl es f onds detlégspar gnje sl Ic})edautrae'
fonds d’ épargne salariale-sot ai nepgyQui  se
développent rapidement. Ces fonds, gérés par des I S | e v
institutions financieres classiques, placentda > Laornt, ; ~
10% de leurs encours chez des financeurs ae ‘

) ) C + ~ C‘F &‘l
solidaires TAap
Les entreprises solidaires peuvent obtenir des d a $1 ur

apports en fonds propres auprés d’ pmengreande
diversité d acteurs. Le plus impoptlﬁ]qat(mest S

(Francg Actlye). EIIes.peuvent aus%fnsdnacdre
desclubsl” i nvesti sseurs solidaires, des Bu3|ness
Angelsoudesfonds d’ Eestderrepr i s e _Ol )
ciblent en général un secteur particulier. i g @l |

re
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~ ! 7\(_, I}L gz‘f _ Les Préts
_ t ${]ﬂ Les épargnants peuvent placer leur argent dans des
| livrets et comptes a terme proposés par des
\"4 l’ ‘» financeurs solidaired.e financeur solidaire utilisera
| - - 100% de ses capacités pour préter a des
i entreprises solidaires.
I x o1 e Ces financeurs soligtas peuvent aussi recevoir de
. | * ardgpamntl es f onds detlégspargne
v | |FE§)bf§fonds d’ é p aridpineeCesfandsagéeésa |l e s
FI NA : I par des institutions financiéeres classiques, placent
de 5 a 10% de leurs encours chez des financeurs
L tia solidaires.
| Veloy
£ s—d 6 Cesfinanceurs solidaires utilisent alors aussi ces
r F :J - \1 'é L e sources de revenus pour préter aux entreprises
cs ~led Tl e - solidaires.
u I O Tl
pet dan
| a
Fin
ce Repartition par type d'intervention
Solid
air

Apport en fonds propres /
Quasi fonds propres

Prét/ Microcradit

Garantie

Immohilier / Foncier

Les financements sous forme de préts
sont majoritaires (avec en téte des
acteurs comme DHBOWT - - . _ . _

La Nef).

Les investissements fonciers et immobiliers représentent un tiers des financements, avec 4
foncieres solidaires.

Source Baromete professionnel 2010
de la Finance Solidai€inansol). Chiffres & fin 2009

Les différents péts existants:
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1°) Les préts sous forme de quasi fongsopres

1 existe plusieurs préts spécifigues d’ ai de
association®t entreprises solidairee sont deguasi fondspropres pour les Associations

- Préts participatifs i | s proposent wun t aulengue duéent ér ét t
Proposé par exemple pa8IFA (France Active2% par an, durée maximale de 5 ans (7
ans dans certains cas)
Oseo propose un Prét participatif d’amor ¢a:q
pour faire ensuite @aanpeenéntlla urt duée terSars avem U C € ¢
3 ans de différé de remboursement du capital.

- Contrat d’ ApaA)t i As sO0aigatti fdondspropeep.port en (
Proposé par France Active pour une durée de 2 a 5 ans et un montant edife et

30000euros t aux d%;i nteéédmkBduras e@ment en une fois
plusieurs annuitaes avec un différeé d’un

2°)Les préts classiquest garanties bancaires

- Certains acteurs spécialisds la finance solidairent une offre spécialementakstinée
auxentreprises solidaires, quel gue soit | eu
Financiere de la Nef et de France Active.

- Les banques classiques ont une offre dédiée aux associations.

- Outils de garantie bancaireces outils peuverp er met t re d’ accéder a d
bancaires plus facilement. Ils sont proposés entre autre par France Active

- Préfinancement de subventionsl existe des préts spécifiques destinés a préfinancer
une subvention. Obligation |égale, ils sont proposés pate®mles banques mais ont un

7

taux d’'intérét assez él evé.

- llexisteenfrune offre de:préts d’ honneur
Ce sont depréts a taux zérfaitsa | ’peemetir eretemps que personne, ce qui lui
permet de renforcer les fonds propres de son projit.sont & général un apport en
compl ément d’ un f lieméaeacFeance mitiativp, présent dampsaolite
|l a France, en propose, associ e a de | accol
bénévoles.

3°)LeMicrocrédit
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L'activité demicrocréditconsise enl'attribution de préts de faible montara des
entrepreneurs ou des artisans queé peuvent accéder aux préts bancaires classictis

s’adresse souvent a dekuractvitéeeurem@oi. qui cr éent
Historique:L e syst éme de Microcrédit que | ’on conn

Muhammad Yunus, économistd créé le premier programme de Microcrédit au

Bangladesh en 1977 sous le nom dérameen», qui veut dire village. La Grameen
deviendra une banque ei983: la Grameen Bankbank for the poos> .Muhammad Yaus
recoitle prix Nobel de la Paen 2006. Le succés est immédiat au Bangladesh et le modéle
Ss'exportel98® partir de

En Francda premiére offre demicrocrédit a été crééen 1989par Maria Novak fondatrice
de | ( ADPs$ &@ci ation pour | e DguioestelelaaddreénlFmance i at i v
du microcrédit.t

Microcrédit dans le Monde

Au 31 décembre 2009, dans | e CaMuagrd20llle d’ apr e
nombre d’ emprunt eur s deal9®&Miliores denpersohnedont 140 f f r e r
Millions de femmes et dont 128 Millions parmi les plus pauvres

S
e

Dans le Monde en ZOQQOUI'CG MIX Market) « Les taux de remboursement
. . varient suivant les Institutions et
- L encours brut Mitlaedsr ét s .
l es pays, mai s

- le montant moyen de prét par emprunteur est de N .
y pretp P pour les institutions les plus solide

535% S
) _ o ) ils dépassent les 98%.»
- Il existe environ 10 000 IMF (Institutions de Micro
Finance source Planet Finance

Microcrédit en France

Il existe en France 2 catégories de microcrétitrcer apport annuel 2009 de |
la microfinance- Banque de France)

- Le microcrédit professionnel qui per met | a
petite entreprise commerciale ou artisanale et qui permet de créer ou de conforter
| * empl oi Hauwéfiditiom @éropéermea pléonne ces préts a 25 000 Euros. En
pratique, leur moyenne est de 0 Euros et leur durée de 2 a 3 ans.

Aspects réglementairesCes micree nt r epri ses n’ ayant en génér
emprunts bancaires, la loi NRE de 2001 a donné la possibilité a des associations a but non

Lvoir la fiche ADIE en partie. \flour les détailsur cet acteur pionnier majeur
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lucratif de réaliser de tels préts pour | a
bénéficiaires des miningasociaux, avec un maximum de 10 000 Euros par entreprise. Un
comité a été crée et Halite de telles associationd. | s’ agit de microcr éc
bancaire.

La «loi Borloo» de 2005, a &é le Fonds de Cohésion SodiaeS)yéré par la CDC, qui
apporteune garantie a des préesdeschémeurs ou bénéficiaires des minimas sociaux

créant leur entreprise.

LaloiLMEde2008aene autr es cr eeétrepremeus ttentudegs d’ Aut o
bénéficiaires potentiels a toute micrentreprise a la recherche de fineement, et a créé

les fonds de dotation qui recoivent des dons permettant de financer des micro

entreprises.

- Le microcrédit personnalst destiné a financer des projets des ménagésay ant pas

acces aux crédits bancairesl doit f avoraduwelr’ ilnsemptliooym bsdad
limité a 3 000 Euros sur une durée maximale de 3 drse distingue du crédit a la
consommation par |’ accompa @gacetatienrdut FC6ai est

permis de garantir plus de 11 500 microcrédits personadis 2009.

'l n’” existe pas en Fr anc e:caagenddificile la productom pr éc
et comparaison de statistiques.

Les réseaux de financement et d’accompagneme
principal est le dispsitif Nacrecréé courant 200@estiné a aider 20 000 créateurs
d’"entreprise par an, avec Ipoacids |l atededs’ expe
zéroet | " acces a un microcrédit bancaire.

Le microcrédit extrdancaire est réalisé par les Asgtions et Fondations habilitées, et est
l e seul a bénéf i cietadoncde’'statistiguesdigbfes ni t i on | égal e

Chiffres clefs (source baromet2®10de la microfinance)

Microcredits professionnels extra-boncaires en nomkre Le nombre de microcrédits professionnels

et en montant 2006-200% . , .. .
attribués par les associations habilitées

(ADIE CréaSol etCSDLgst en croissance

0088 B otz enmontan: [l Total en nomitre 15 000

sE e régulierepassant de 7 713 microcredits
4005E 11 000
. oo pour un montant de 21,8 en 2006 a 14

- o 249 microcréds pour un montant total de
- I sy 49-2M€en2009. Le montant myen des
préts est resté stable a envird000&,

i o = = pour une durée moyenne de 18 mois.

L~ Arédlide 99% de ces prétkes allocataires des minima sociaux (RMI, API,sa88e
public cible de 'ADIEE6% de personnes financées). Eideurs indépendants 5%,
demandeurs d'emploi non indemnisés 8%, ARE 25%, salariés 3%.
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D’ autres acteurs, |l e principal étant France
sollicitent |l es banques pour |l acbbepiigoe ment
projet.

Les banques proposent aussi des microcrédits et soutiennent les opérateurs de microcrédit.
Les plus actives sont les banques mutualistes et les institutions publiQueg ut r es r é s e a
se mettent a développer leurs offres.

Ldccompagnement est un facteur clef de succes pour le microcrédit.

Le microcrédit se développe en France et se structure. Un travail de définition pour obtenir
des statistiques fiables est en cours.

Maria Novak estime queles besoins non couverts restt, pour le crédit a la création
notamment immenses (entretien dans le barométre 2011 de la microfinance)

Le "ayonnement
des “ssociations
par le Viécénat

d'Entreprises V. Les outils de fammance solidaire

d' ~dministrations
etd'Universités
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1. Les outils de placement a la disposition des épargnants

Lesépargnantg qu’ i | s soient personne physique ou p
argent de plusieurs facons, pour gu’ il cont
11L i nvestissemeregtoupeddutiisdai re direct

- Soit investirsous forme actionndaled i r ect ement dans | e carg

entreprise solidair@u chez une société de capital risque solidaire, qui investit
100% de ses fonds dans des entreprises solidaires

- Soitsous forme @ placement® n f o paidgse,cariptés a terme ou
comptessur livret de société financiére éthique qui utilise 100% de ses
capacités pour financer les entrepreneurs sociguiagement sans risque
pour | > épargnant)

12Pl acer dans un F onbdd4d0%deskEgs fondg semnt Rilsésipala i r e
des entrepriss solidaires, le reste sera placé dans des fonds classiques, a tendance
monétaire, obligataire ou action suivant le type de profil risque/ rendement souhaité

13Pl acer dans un Fonds d’ Epargne Salariale
tant que slarié: 5 a 10% des ces fonds seront utilisés pour des entreprises solidaires, le
reste sera placé dans des fonds classiques

1.4 Placerdansl e | ' é pPantagenuee pdrtie des revenus sera alors distribuée a
des Associations sous forme de don

Depl us des incitations fiscales ont été mises:s
favorise | " i nvest i s s,elleepeuvendéaenasssi utiisees BUNbBfit des
entreprises solidaires.

11 QAYy@SairaadmeSyd &2t ARIANS
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Il enexiste de 2 sortes

-l i nvesti ssementpartcipadtiansldaecteseic @ pi alt i dhentrepr.i
solidaires ou de financeurs solidaires.

- le placement en compte a terme ou compte sur livret chez un financeur solidaite s’ agi t
depl acements sans risques dans des fonds d’ Ep
environ 2 ans. Ces comptes sont rémunérés au
utilisé pour financer des entreprises solidairdsy a de plus possibilité de damune patie

de ses revenus a une association.

Lesacteurs spécialisés existent depuis plus de 25 ans. Leurs encours sont en croissance
constante.lls travaillent erréseau.

En 2010les encours ainsi placésaientde293Y A f t A2y a4 RQSdzNP a

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Encours 97 104 124 158 195 240 293
(en M
Euros)

Les épargnants qui choisissent ce type de placement directsegdtis et conscients des

enjeux sociétauxlls peuvent choisir vers quel domaine ira leur argent et avoir un lien direct

avec | esolidaic€priaiens s’ investissent aussi com
| "accompagnement des structures financées.
solidaire(avec souvent un statut de coopérateur)

Exemples R§ oi ndre ou créer un club d’investisseu
un fond de capitatisque solidaire (exGarrigu¢. Ou placer en compte a terme bloqué 2
ans (ex LaNef).?

Fiscalité Les avantages f i sootdavoxiséls'uirn v € sl tiRecsest e seurrt | d
actions.En particulierdloiTepas ur | > | SF a :pavexempie, surdes 700 00p a c t
Eurosenregistrés en 6 mois par Garrigue en 2010, 300 060ipnent de foyers ISMais

en 2011, ces avantages diminuent ou disparaissent.

2Voir ces fichegans la partie VI. Acteurs
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Fiscalité: Zoom sur les lois Madelin et TEPA

- depuis 2001 La loi Madelirest étendue aux opérateurs de finance solidaire

(25% de |’ i nvest i s—<lacerenttblogdéad mains 5 ang.
Maximum de 50 000 E)
- Depuis 2008, Il a | oi Tepa per met de

Ces 2 dispositions ne sont pas spécifiques a la finance solidaire mais visent a
favoriser | 1 nv e sHEllesseoatmas oumulablashs | es

A Versuneréduction ou suppression dees avantages fiscaten 2011

Mais face a certaines dérives, la loi de finance 2011 exclut les sociétés financie
champ des bénéficiaires.

Cela aurait un impact négatif sur les montants ingesti actionnariat solidaire

Les déductions sont réduites pour les investissements en direct, via un holding
des FCPI/FIP et pour les FCPR, avec un certain nombre de conditions qui sont
durcies:

T 22% pour | IR
T 50% pour | 1 SF avec aimum deadd 000k
pour des fonds

Investir chez certains financeusslidairespermet encore en2011de profiter des
lois Madelin et TEPA, mais avec ces montants réduits (par exemple chez Garrig

D’ autres par contr e, c o mvestplisaprbfiede t
| * ef f e te cesmvantages fiscaux.

1.2 Sa C2yRa& RQelLlksNiefsSoliflakes A Rl A NB
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Dans ce cas, | épargnant investit via une in
son placement iraers les entreprises solidaires.

1 Fonds d’' Epald¢dne’ sagliitdaier&donds d’  Epargne pr
financiéres classiquesa10%( en moyenne, i delsursangoursontde 6 % &
placés dans desntreprises solidaires

Les90% a 95% restant sont placés de facon classique. Suivant le type de profil de risque
recherché, ce peut étre a dominante actions, obligations, ou monétgiggalement ces
fonds ne peuvent pas dépasser 10% ds)investis

On appelleaussi ces Fonds, desends 9010 »

L"encours est en croissance constante, |l a ga
sont ¢é1l ar gidse. FICIP,pewrt Ss'edmagvi rou d’ Assurance

1 Les livrets solidairesils sont aussi propos¢mr des institutions financieres classiques.
Suivant les cas, d&6% a 100%ervent a financer les entreprises solidaires. La aussi, le
nombre de produits proposeés est en augmentation.

1 Afin2009lesencourg | i vr et s pamne)ains pladéetaidntdé 692 MEUros

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Encours 176 244 412 530 578 692
(en M Euros)

Ces types de produits sont maintenant proposés par de nombreux act&mr$ete des
collecteurs, on peut citer le Crédit Coopératif, les CaidsesEpar gne, | es Banqgque

Ces fonds servent a financer les financeurs solidaires spécialisés (par exemple Garrigue ou
France Active) qui eexémes financent les entreprises solidaires (tous statuts)

Si cegroduits ne sont encore que peu proposssontanément au guichet des banques et
assurances, il en existe maintenant toute un
son banquier ou assureur.

Il existe de plus un label depuis 1997, qui garantit solidarité et transparence des placements
labelligs.?

3 Voir détails sur Finansol et son label en fin de partie V.
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9ESYLX S RS C2yR RQO9LI}I NHYS {
FCP Macif Croissance durable et solidaire
Caractéristiques solidaires

Mécanisme de solidaritécréé en 2000, Macif Croissance Durable et Solidaire est un
fonds commun de placement solidaire et socialement responsable dont une partie dk

| " encours est investie dans | > achat deé¢
(SI FA) . I I nfomds a 90i1@ ». Cetienpdse de’participation permet a la SIFA
d’'"étendre et de développer son acti vit
entreprises d’ insertion par | "activite

des personnes exebs (chémeurs de longue durée, personnes handicapées, etc.)

Caractéristigues financieres

Sécuritée &t ant presque i nt égr aldepargsméd fondspNapifo s
Coisance Durable et Solidaire est aquaspo:¢
spécifiques des petites et moyennes entreprises. Le fonds est aussi exposé aux risq
crédit et de taux, du fait de | a pr ésce
d’instruments monétaires.

Disponibilité 1 * é p ast dispoeible & tout mment. Le cours (valeur liquidative) du
fonds est calculé tous les vendredis.

Rémunération performance financiére en 2009: + 17,80%. Attention, les performanc
passées ne préjugent pas des performances futures.

Méthode de gestion géré par Madi Geston, Macif Craisance Durable et Solidaire est
investi a hauteur de 90% en actiots la zone euret entre5 et 10% dans le capital
ROSYINBLINKRAaSa a2t ARIFANBA R2ydG 1 {LC!

Caractéristiques fiscalesantageuss: la fiscalité des dividendes et des pkeues des
Sicav et des FCP s’ applique a ce fond:¢
d’"une exonér at i o-waluesetilemdividéndes.ur | es pl us¢

Informations utiles
Caractéristique techniqueCode ISIN : FR0O000983819 (capitalisation) ou FR0000983¢
(dividende)

Frais complémentaireCommissions : 2 % a la souscriptiéitais de gestion : 0,90% HT
de l'actif net

Label Finansol : depuis le 31 décembre 2002

Adresse : Agence Macif ou votre bareghabituelle

Source Finansol et Mac
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A fin 2010, ce fonds contenait8,®6 act i ons S )Fl&este &antedesadiond ct i v e
de grands groupes européeens.

Exemple de création de fonds par une entreprise
danone.communities

La création aveMuhammad Yunus et la Grameen Bank derameen Danone Foods
(yaourts enrichis a un prix tres accessible pour lutter contre la malnutrition) au
Bangladesh est a |’ origine du projet.

Le Groupe Danone réfléchitator a un moyen financier |
dével opper | a Grameen Danone Foods, d
di verses parties du monde d’  entrepris
de malnutrition et pauvreté.

I
€

C’ essti agiun en 2007 est créée en partena
danone.communities. Au moins 90% des fonds de cette SICAV sont investis dans d¢
i nstruments de taux (de type | SR) et |
Commun de Placemest Risque) danone.communities créé en méme temps. Ce FCF
investit dans des entreprises sociales luttant contre les problémes de nutrition dans

monde. Danone.communities joue aussi I
sélectionnées. La SICA\été créée avec un apport de BOd Euros du Groupe Danone €
BOMdEur os d’'investisseurs institutionn

Concretement la SICAV propose 5 compartiments a dominante monétaire ou obliga
Ces fonds sont propos@six salariés de Danone avec abondement par le Groupe, et s
distribués, en particulier par les réseaux Crédit Agricole et LCL, au grand public et a
investisseurs institutionnels. lls sont labellisés ISR par Novethic.

En 2010, 2 276 salariés de Danpseit plus de 1 salarié sur 4, ont investi dans ce fonc

Danone. communities ¢’ est aussi une cort
les réseaux sociaux.

En 2011, chaque compartiment du fond avait investi entre 3,5% et 7,5% dans le FCF

A cejour, le FCPR a investi dans 5 projggameen Danone Foodka laiterie du Berger
au Sénégal, 1001 Fontaines au Cambodge, Isomir en France et Naandi en Inde. 5
projets sont prévus en 2011 et | 'ntsén e
2012.

Sources Danone, IDEAM et Noveth
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13[ Sa C2yR&a RQ9LI NBHYS {IFtFNRARFES {2f ARF AN

Depuisgjanvier 2010,il est obligatoire pour I'employeude plus de 50 salariéke proposer

par mi l es Pl ans d’ Bypnomgun EondscthEuntde Rlapemens e ( PEE)
d'Entreprise SolidairFCPES(Loi LME de 2008). Cela était déja obligatoire depuis 2001

pour | es PERCO (Pl an d’ Epar g-csntpeaucouprhomns Ret r a
répandus.

Concretement les FCPES sont composésliemaniere :
-5 a4 10% des capitaux invedtizns des entreprises solidaires
-0u 90 a 95% des capitaux investis dans &R

En tant oqgpaegnamtpeati éhol $ér d’ i prompspdson dans un
entreprise.Comme tous les Fonds@ammuns de Pl acement d’' Entrepri
solidaires sont alimentés par | ’'intéressemen
des versements | ibres et | " entreprise peut a

FiscaltétRS € WO LJ NBY S { I € I NR I f

Plan d'épargne salale :exonération de I'imp6t sur I'épargne solidaire dans un pl
d'épargne salariald_'épargne salariale investie dans les Fonds communs de
placement d'entreprise solidaire est exonérée d'impots sur le revenu tant pour I¢
revenus que les plugalues éventuelles. Pour bénéficier de ce dispositif, I'épargn
doit étre bloquée au moins 5 ap®ur un PEE et jusqu'a la retraite pour RISRCO.

Aucune fiscalité particuliére |iée
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LaloiLMEacrééne forte croissance des encours d’ Ep
2010. Ceci est d a la création deumeaux produits et aussi a la transformation de fonds

classiques en fonds solidaires, | ors de |’ ad
A fin 2010, |l es encours d  Ephagmei sakadeal e
gl obal d’"épargne solidaire.

En 2010les encarrs ainsi placéétaientdem pnn aAff A2ya RQ9dzNER a

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 \

Encours 130 274 404 598 479 1012 1500
(en M Euros)
% croissance +11% +47% +48% -20% +111% +51%

Ces fonds servent a financer les financeurs solidaires spéciglis&€sixmémes financent

les entreprises solidaires (tous statuts). Pour pouvoir recevoir ces fonds, le financeur

solidaire doit étre agréé entreprise solidaire>. SIFA (France Active), Habitat et Humanisme

et | ADIE entre aubuesStBA| ettt éphtmregrésentes ah d s i
maintenant 30% de ses financements.

Le premier collecteur d’' épargne salariale so
Euros d’encours. Les autres acteuethterpri nci pa
Expansia.
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En France, | Epavogindee Sal@aoi Wi kel igéelquikst2 é’ Eur os
millions de salariés

Méme si la part investie dans les entreprises solidairéese st g ul8%, kemobtaitts a

globaux gérés étanttrés élevés,| dével oppement de ces fonds d’
représenteun fort potentielpour la Finance Solidairea France est pionniére sur ce type de
réglementations

Exemple de crépion defond@ 08 L NBY S ALGEMAELS (| ¢

FCPE Arégﬂgig’ %hcr%%ﬁgr maﬂécel%%%%@%%%tse Générale Gestion)

P aGata@éndtiousb dolicmieemn st at que 1,6 Milliards
Mondés Sohneidér Edeictiic:actancé en 2008 sorndprogramime BipBep (Businessiiinves |
andPeople fer the Bottom of the Byramid). une parti e de | ' enlc¢
. ADItE, bI a SZIOFAQ ( FSr ahnce_ Act i vle) ' l.a |Pi
,nH,u%aenigme?Lrens 059 reStants Sont investis enss?er%tiellgn{ent gansedgs aéti(!)n_g ’
eparogne, salariale cree.un on I
europeennes, sélectionnées selon une approche socialement responsable.

E

s 7

Ce @dec%rfr% ﬁalgé:sl%%ﬁgilé é%ncole et PhiTrusdestt € d’ un capit a

d 7 BisBdniBilke conthd B forld®” &R L §n d Us 1M 297 gMme Bl ¢
desipigigly u’ a2 |l a retraite (PERCO) en contrlej
cas de déblocage anticipé sont évVvus

-
principhlef‘%ﬁu{g&.?t ion d’  entreprises d apn s |
personnes sans emplois ;

Remurergded gevicenhaocp p0&0me H5006. Adieneon, tes ferormiarses sasggas ne
prejugent AeResamFEs SUPERIHAINES

-, . demise en place, au r;])rofit des populations d? la, base de |a pggamiéie,
Caracterlsstl(%UJs lElstc @EesS aSva tggeug és sommes placees dans le cadre de

| " épargne PO Sa Y £I°E e@moﬁmglmpgrébisa'iioglds(ﬁt dd 1
e x o n dgnQuyelableg> | mp ot s ur -tomlitérdes ereptoyeurs vBraent un

Cea on ementt, exoneéré de chlalrgte)s stociale
salafeM &Srevénts et prélu%nggn%rgs pgr Fﬁpﬁ(l athOe 8’1 n% O’ a8t T

_ _ e : ont | e
S Orhals AR Hep®leverBeMi€ HeiaBxl 1@ Aodhe me e | entrej
Ce m%in% gﬁgngéu%ﬁbtsévrier 2011 son premier investissement en prenant une particig

Yy IeNeorl ANt 2 AR s BARI R ORss dealaigns phgigroldgyes pour
developpermanhI6m RRRIUAUGAS rurales.
Date de Creation : 31/05/2001 Source Schneider Electric et Noveth
Label Finansol depujsin 2008 Source Finansol et Société Générale

1.4[ QS LId&Phgfafe

L'épargne de partageonsiste, pour I'épargnant,faire don de tout ou partie des revenus
de sonplacementa unedzdz@ NB R U A y ay@ritinicarast& e ghiNdthropique,
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educatif, scientifique, social, humanitaire, culturel ou environnemental. Selon les criteres du

label Finansol, un placement de partage est un produit d'épargne dont lergotesir

reverse, sous forme de don a un organisme solidawenoins 25 % des revenus générés
Encontrepartiede son donle souscripteur bénéficed” une r éducti on d’ i mpo

Fiscalitédu don

66 % de réduction d'impots pour les dons généreés parlesements solidaires de
partage

Ces derniers ouvrent droit a une déduction de I'imp6t sur le revenu a hauteur dé
% des revenus d'épargne solidaire donnés dans la limite de 20 % du revenu
imposable pour les particuliers et de 60 % sur I'imp6t surdegtes dans la limite
de 5 pour mille du chiffre d'affaires pour les entreprises. La déduction d'impéts €
de 75 % pour les dons aux associations offrant aide alimentaire, soins et
hébergement aux démunis.

- « Amendement Finansol »préléevement libérabire a taux réduit de 5 % pour les
dons générés par les produits de partage solidaices placements solidaires de
partage ouvrent droit a un prélevement libératoire a taux réduit de 5 % (au lieu
18 %) hors CSG sur le montant des intéréts donnés DiE.

Desfinanceurs solidairesc o mme | a NEF ut i | depadsdongtempes t ype d’
L’ offre s’est beaucoup développée et diversi
nombreuses institutions financie@assiques.

Il existe plusieurs sorted 0 ude ipdrtage

- Les fonds de partageune partie des revenus est donnée

- Lesassurancege:legsd’ une partie du capital, prél eéevel
d’une partauvwe de | a plus

- Les livrets bancaires de partagene partie desevenus est donnée

- Les comptes courantdes centimes du solde bancaire peuvent étre donnés chaque

moi s, accompagnés d’'un petit montant (de 1
- Les cartes bancaires de partage ou affinitairesdon a | a souscription

don de la bague de quelques centimes, ou don de quelques centimes a chaque retrait

ou paiement.

Ces 2 derniers produits sont encore peu développés en France, mais rencamtnaht
succes notamment aux Etatiis. De méme on commence a voir desduits
permettantde donner les centimes de sa facture au supermarché.
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- Enfinapparait« ' ar r o n dviqui peonietideldonner ks centimes de son bulletin
mensuel de salaire,avgco s si bi | i t &€ d ntefriser(opasepour par | ' e
Il "1 nstant [>dHetdpRlaodt Finance).e | ° A

Les agsciations sont les principalelsénéficiairedesoutils de partage

L”"épargnant peut choisir vers quelle associa
cartes bancaires de partage, il peut personnaliser sa carte algwssdel * Associ ati on
bénéficiare.

Les dons issus des produits de partage Depuis 2 ans, le montant des dons générés

En millicns d'Suros par ces produits est en légére baisse. Ceci
B Epargne bancaire  Epargne bancaire [ Divers R . ] )
(FCP. SICAV) (Livrets) est d0 au niveau historiguement bas des
5,78 taux d’intéréts des |ivr

2,37

Mais | e nombre d’ épargna
ainsi queé nombre de produits prop@s et
levolumedes encours d’ épargn
partageCe type d’ épecigne aug
dit moins que les fondsofidaires ou les

fonds d’' épargne salarial

2007 2008 2009 2010

=
3 Soures - Finanzal

1 Afin2009lesencoursl © € p ar g n e ainkigplaggstaientdegt®7 MEUros

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Encours 141 223 289 337 379 457
(en M Euros)
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Le Cr édi

t Coopératif
de partage suivi par le Crédit Agricole.

REPARTITION DES DONS PAR SECTEURS D’ACTIVITES

Social et logement

Logement social 25%
Entraide/santa 9%
Draits da I'homme 5%
Culture 1%

Solidarité internationale

Urgence humanitaire 4%
Micrefinance <1%
Développement humain  37%
Commerce équitable 1%

Emploi
Insertion par |'emploi
Revitalisation
des ferritoires
Egoalité des chances
Emploi lié &
I'environnement

Environnement

Enargies renouvelables

Profection de
I'environnement

Filigres biclogiques

5%

<%
2%

2%

%
4%
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LES COLLECTEURS DE DONS

en KE
3000
2500

2000

. Livrets
B orcvm

Actionnariat

Source Barometre professionnel 2010

de la Financ&olidaire(Finansol)

En téte des bénéficiaires de ces dons, on
trouve a fin 20092 associations recevant
i

chacunep |l us de 1 Mi
le CCF[®t Habitat et Humansme.

solidaire et C.AT.
. Assurancevie

on

rg

d 1

E



SuiventTerreet Humanisme, la Fomation Solidarité MutualisteFrance Active et la
Fondationdd ' Aveni r ave c35&000 Eures d2 do0s regus Ghacert.

Source Baromeétre professionnel 2010
de la Finance Solidai{€inansol)

Exemple de Fonds de partage:
Le FCP Epargne Solidaire du Crédit Coopératif

Une gestion prudente
Le FCP Epargne Solidaire est investi en obligations et autres titres de créances.

Une expérience reconnue

>> Créé en 1987, le FCP EpargrieiSal ai re est | " un des pr
européen

>> || est géré par Ecoin Investissements, société de gestion du Groupe Crédit Coopé
reconnue pour son savoir faire et son innovation en matiére de gestion éthique et
solidaire

>> Le FCP a re@ilhbelFinansolgage de sérieux et de transparence

Le « plus » solidaire : le partage
Vous partagez 50 % des revenus distri/l

Associations partenaires

>> Agir pour la solidarité internationaléction contre la Faim Aide Médicale
Internationale- France Terre d'AsileHandicap International Médecins du Monde
CEGuvres Pontificales Missionnaires

>> Agir localementPays de Renndsmplois Solidaires

>> Agir pour une société plus just@ssociatio des Paralysés de Francérmée du Salut
- Fondation de FranceFrance Active Institut Pasteur Institut Curie-@u v r es d
Apprentis- UNAPEI

Dons 2010
En 2010, plusde 115080 de dons ont été versés au

source Finansol et Crédit Coopéra
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ExempleR Q! & & daNHepartage:
Assurancevie Entraid'Epargne Carac

Mécanisme de solidariteL anc ée en 2 0Wide Hnrtarssiud abpxra
fonctionne comme un c evie monastppatkereesrssi Hjeu e
integre un mécanisme de partage au bénéfice de 4 associagamosinues d'intérét
général Le souscripteur fait don de 1% de chacune des sommes versées sur son
assurance vie a |’ association de son ¢

Bénéficiaires Arc enCiel, Mécénat Chirurgie Cardiaque, Solidarités nouvelles face at
chémage APF Assaiation des paralysés de France).

Caractéristiques financiere$roduit sans risque avec un capital garanti.

Disponibilité:I | est recommandé d’ i mmobiliser
est néanmoins possi bl e d’ o bretraits (dits rachaty ¢
partiels a tout moment. Contrairement aux rachats, les avances ne sont pas fiscalisé
leur remboursement n'entraine pas le paiement de nouveaux frais d'entrée.

Rémunération 4.40% nets en 2009.

Caractéristiques fiscalekec ont r at Entr ai d’ Epargne Ca
fiscauxat t ac h és wie latgaexanératian wes droits de succession pour les
versementsavant70an ( 152 . 500 € iscalité hvantagelise pourdes r e
revenus et plussalues apre8 ans. Le don de 1% des versements bénédieila fiscalité
sur les dons.

Souscription minimale : 150 € a | ' adhgé¢
Frais complémentaire : Frais de gestion : 0,50% par an

Droit d'entrée : 3,44 % sur chaque nouveauseenent (frais : 2,44% 1% reversé a une
associatiorbénéficiaire)

Date de Création : 2004
Label Finansol : depuis le 16 juin 2006
La Carac est membre de Finansol

source Finanso
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Exemplehybride : Habitat et Humanisme
utiliser les différents outils de financement solidaire

L' Association Habitat et Humani sme a pour
défavorisées. Elle permet ainsi aux familles en difficulté d'accéder a un logement a faible loye
situé dansun quartier socialement équilibré et de bénéficier d'un accompagnement de proximi
favorisant une véritable insertion.

1- Les Acti ons dbitatétdumbnismec i €ér e d’' H

Habitat et Humanisme a créé une société fonciere avec laguelle elle acbastuit ou rénove
des logements. A travers cette fonciére, elle léve des fonds directement auprés des épargnar

Un effetde levierréel chaque opération i mmobiliére s
et recoit des financements complémentas: subventions des Collectivités Locales et de I'Etat,
préts a long terme de la Caisse des Dép6bts et des banques. Ainsi pour chaque Euro placé pe
| " épargnant, ¢’ est 4 euros qui per mettent

Condi tions p:placementd &mpsa rligan amite r r e lagementcanseillé sdre

lelongtermgl 10 a 15 ans) mais |l es actions sont
distribution de dividende. Les actions sont valorisées chaque année’ é par gnant
avat ages fiscaux Madelin et Tepa, mais ce
2011.

2- Et toute une gamme d’ outils d’ épargne sc

En partenariat avec de nombreux acteurs financiers (Crédit Coopératif, Crédit Mutuel, CIC, S
Générag, Crédit Agricole, Groupe Allianz), Habitat et Humanisme est bénéficiaire

- Deproduitsdepartage Li vrets de partage, cartes
partage avec abondement de + 10% de la ban@I€EAV de partage.

- De produits mixtesel partage (une partie des reve
d’" i nvest i s s@%aesfondsssont placka damséa Fonciére): FCP, Assuian(

- Des produits d’' Epargne Sal ari al e enBaprisé d
solidaire» ce qui I ui peumet ddzgi necddepj od
proposés (avec différentes institutions financieres)

3-En compl ément , | " Association Habit at et

4- Enfin, elle propose aux propriétairde lui confier leurs biens immobiliers (plusieurs formes
possibles)

Habitat et Humanisme est membre de Finandolus les produits proposés ont recu le label
Finansol

Source Finansol, Habitat et Humanism
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Grace au développement de ces nouveaux ouils, actions de communication, a la
législation et a des incitations fiscales, la Finance Solidairencroissance forte et
réguliere depuis plusieurs années

La part de |~

croissare.

épargne

col |

ect ée

directement

La part collectée indirectement via les institutions financieres classiques est en forte

croissance C' est

parti

culi erement

|l e cas de |’

se développent et se diversifierléme si souvent seulement 5%48% des cette collecte
estutilisée parla finance solidaire, les encours étamnséquents, ces outils sont devenus
unesource majeurede financement pour leBnanceaurs solidaires.

Ainsi, en 2010, 62% des montants de financement solidaire proviemnigectte collecte

indirecte, contre 43% en 2006.

Financements solidaires:
part provenant de la collecte directe des financeurs solidaires et
part provenant de la collecte via les institutions financiéres classiques

800
700 681
8 600 —
¥ 507
L -
5 200 276 62%
g 400 ) — m Source indirecte
= 284 N .
< 300 54% — H Source directe
o 200 50%
43%
'] e I
O n T
2006 2007 2008 2009 2010
Cette croissanceet possi bl e grace a |

Chiffres extrapolés a
partir des données
publiées par Finansol.
Estimations faites avec
|l " hypot hése
encours regu par les
financeurs solidaires /
encours des
financements réalisés
(principalenent dd a la
constitution de
garanties) est constant
dans le temps.

qgue

i nt ér ét

Comme le dit JeaMichelLécuyerDG de SIFA (France Activelgn quelque sorte, il y a une
appéencedes salariés et des épargnants pour ce type de financement

1 Les labelsur ces outils

Il existe un label deglacements financiersolidaires: le label Finansol.
Finansol, Association loi 1901 a but non lucratif, a étéer€1995 par lesrfanceurs

solidaires

pour

développer |

a

solidarité

depuis 1997 un label permettant de distinguer les placements solidaires. Finansol publie
chaque année un bamétre de la finance solidaire (deux fois par. version grand public

en mai en partenariat avec La Croix et version professionnelle en novembre) et organise
depuis 2010 un grand prix annuel de la Finance Solidaire.
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Le label Finansol

Il repose sur desriteres de solidarité et de transparencd garantit aux épargnants qu'ils
contribuent au financement d'activités génératrices d'utilité sociale. Il atteste de
I'engagement de l'intermédiaire financier a offrir a ses souscripteurs une information fiab
réguliére et claire sur le produit d'épargiabellisé. Le label Finansol est attribué pour une
période indéterminée; la conformité aux criteres faisant I'objet d'un contréle annuel par le
comité indépendant du label.

Pour recevoir le label Finansol, I'épargne doit remplir au moins l'un des déres de
solidarité suivants :

- L'encours de I'épargne finance des projets solidairesous réserve de contrainte légale, at
moins 5% a 10% de I'épargne collectée finance des activités solidaires.

-Les revenus de I'épargne financent des projstdidaires: au moins 25% du revenu ou de |
performance de I'épargne est versé sous forme de don a des organismes solidaires.

Et des critéres de transparence et d'in
en ceuvre | es deux points suivants

-Information des épargnants e bulletin de souscription doit présenter clairement le
caractére solidaire de I'épargngne information doit parvenir aux souscripteurs sur
l'utilisation solidaire qui a été faite des fonds

- Un correspondant épargne siolaire est désignépar le gestionnaire de I'épargne pour
informer ses réseaux de distribution sur les produits d'épargne solidaire et les financeme
réalisés.

Le barométre de solidarité

Finansol a développé par ailleurs le
« barometre de solidarit®& qui mesure

E"j‘;ﬂ‘fe"ﬂfpﬂﬁ De fiﬁgzi le degré desolidarité de chaque famille
de financeurs solidalres de produits: montant des financements

Eparzne bancaire De 25 % solidaires par rapport

Epargne bancaire I De 5,22 % - La part des investissemergslidaires
FCP, SICAV ; : & o R
i ' B2 9.90% g dans les fonds eslimitée légalenent a 5
P > 0 ' i
Epargne salariale De 5,07 % s a 10% de | actif total
labellisée 49239 5

41



Il existe acejour122pac ement s
(source barométre 2011 de la finance solidaire Finansol / La Croix)

\-\‘:\a ”"a,
- 8

Tabe e lafinance solidare
Etablissements

d’ épargne

SO

SOUSCRIRE VIA SON ETABLISSEMENT FINANCIER

Avip

Bancue Fédérale Mutualiste
Bancue Privée Européenne
Bancues Populaires

ENP Paribas
Bulssy Finance
Calsse d'Epargne

Carac

clc

Crédit Agricole
Crédit Coopératif

Crédit Municipal de Nantes
Crédit Municipal de Toulouse
Crédit Mutual

Ecofi Investissements
FAnanciére de Champlain
La Barmjue Postale

LcL

Macif

MAIF
Meeschaert

SOUSCRIRE VIA SON ENTREPRISE (P.E.E. ou P.E.R.C.0.)

Ag2r La Mondiale
Amumeli Group

ENP Paribas AM
Buolssy Finance

Ecofi Investissements
Fongepar

Inter Expansion

La Banque Postale AM
Macif Gestion

Mandarine Gestion
Natixis Interépargne

SOUSCRIRE AU CAPITAL DE FINANCEUR SOLIDAIRE

Autonomie et Selidarité
Babyloan

Caisse Selidaire du NordPas-de-Calais
Chanelet

Clefe (a)

Cofides Nord-Sud
Ecidec

EHD (b)

ESIS (c)

Famu Qui

FinanCités

Garrigue

Habitat & Humanisme
Habitats Solidaires
Hemikoa

185 (d)

La Nef

Microfinance Solidaire
M

it d'Alde au L it

Oikocredit

PhiTrust Partenaires
SIDI (e}

SIFA {f)
SNL-Prologues
Sofinel (g)

Teme de Liens
Veacus

Secteurs d'activités
- financés
2 ®
;. ] E
ge % 2 _ 5§ £ £
s T E gE 5
[ER 2 EEs:5s
Produits 8 & Contacts o @8 § #E
Assuranceaie solidaire Avip Multilib - S&lection Ethique et Partage & & wwwhabitasthumanisme.ong 1 .
FCP Avenir Partage ISR * v bim.fr ES -
Livret Initiative Durable ®  www.bpe.fr i & & & @
Livret CODEVair - BP d'Alsace L] L]
Livret CODEVir - BP des Alpes [ ] [ ]
Livret CODEVaIr - BP Loire et Lyonnais [ ] [ ]
Livret CODEVaIr - BP du Sud L] wwideveloppemen tduratie. 'Y
Livret CODEVair - BP du Sud-Ouest . banguepapuiaire.fr .
Livret CODEVair - BP Cocitane L] L]
Fructi Agir UNICEF L i1 & & & @
Fructi Choix Solidaire L] *« @ & @
FCP BNP Paribas Obli Ethéis L] www. particuliers-ip. brpparibas. fr .
FCP Covéa Finance Actions Solidaires L] TélL: 02.37.33.80.45 LI}
FCP Insertion Emplois Dynamigue L] [ ]
FCP Insertion Emplois Equilibre - - L]
FCP Insertion Emplois S&rénite . WWEM.NEtixs.com .
SICAV Natixis Impact Nord Sud Développement . .
FCP Ecureuil Béngfices Emploi [ ] L]
Assurancesie Entraid'Epargne Carac ®  N°Cristal : 0 969 32 50 50 i & @ .
Livret d'Epargne pour les Autres, FCP CM-CIC France Emploi ®  wwcic.fr i = » L ]
FCP Pacte Vert Tiers Monde et CA Solidarité Habitat €t Humanisme ® & wwwideam.if i = = L]
Livret Nef L] * @
Livret Caisse Solidaire Nord-Pas-de-Calais L] L]
Livret CODEVair L] L]
Livret Agir, Livret Jeune Agir, Livret Codesal, Livret A comme Agir - 1 = & =+ »
Livret Epidor Solidaire Associations . i & @ .
FCP Epargne Solidairs, FCP Agir avec la Fondation Abbé Pierre, e & NAw0B10634444 1 & & & @
Crédit Coopératif Agir UNICEF, Faim et Développement Agir CCFD, . @ 1 = = = @
jr Fondation pour la Recherche Madical jraves la Fondation Micolas Hulot [ I 1 = & & »
FCP Faim et Développement Equilibre, Horizon 2012, Tiésorerie L 1 = = + »
SICAV Choix Solidaire, FCP Confiance Solidaire, FCP Babyfund Ecofi Taux Fxe 2013, . .« & & @
FCP Ecofi Agir Développement Durable [ ] .« 2 & @»
Munisalidarité Placement ®  waw.ereditmunicipatnan tes. fr 1 8
Livret solidaire & waw.ereditmunicpal-toulouse.fr 1 L] L]
Livret d'Epargne pour les Autres - CM Centre Est Europe ®  wwweredimutuel.com 1 . .
Livret d'Epargne pour les Autres - CM Nord Europe *  wanemne.fr ES [ ] [ ]
Livret d'Epargne pour les Autres - Crédit Mutuel Arkea ®  wawemb.ir 1 . *
FCP CMLCIC France Emnploi & www.emcicam.fr i e
Schneider Energie SICAV Solidaire . ww.eco i . 2 @
FCP Champlain Solidarité & wawfinanderedechampiain. fr 1 . [ ]
SICAV Libertés et Solidarité L] . i L]
FCP LBPAM Responsable Actions Solidaire L] I L T B ST T * 9
FCP Habitat & Humanisme et SICAY Eurco Solidarité & & wwwideam.fr 1 & L]
FCP Macif Croissance Durable et Solidaire [} waw.maciigestion. fr .
Livret Epargne Autrement & Tél:02.47.85.80.55 i .
FCP Ethique et Partage ®  Tel:01.5340.24.13 1 L]
FCPE Arial Solidaire 1SR [ ] wwagdriamondiate fr 2 e
FCPE Amundi Label Equilibre Sclidaire, Amundi Label Actions Solidaire, [ ] wwiwamundiee.com/entr 2 9
Armundi Label Obligataire Solidaire et Arcancia Actions Ethique et Solidaire wiwsociete generalege stion.fr
FCPE Multipar Solidaire D it r [} WWE pargne T etra ite-entr eprises. 2 e
Multipar Solidaire Oblig Socialernent responsable bripapribas.com
FCPE Saur Epargne Solidaire L] fles salariés de Saur uniquement) 2 e
FCPE Covea Finance D&veloppemernit Durable Solidaire . Tél: 02.37.33.80.45 2 e
FCPE Choix Responsable Engagement, Choix Responsable Développement - N Azur 0810 63 44 44 2 o & » »
et Choix Responsable Prudence
FCPE Schneider Energie L fles salari¢s de Schneider Clee, uniquement) 2 ® & & &
FCPE Amplitude Solidaire, Destination Avenir Solidaire, Fongepar Insertion Emplois L] 2 e
Equilibre et Fongepargne Insertion Emplais Dynarique Solidaire wwwfongepar it
FCPE Grand Quest Expansion Solidaire, Region Nord Solidaire, Languedoc Roussillon [} 2
Expansion Solidaire, Péri Ethigue Solidaire et Expansor Compartiment VI Solidaire . IR LT e &
FCPE Decisiel Responsable Actions 70 Solidaire L] wwilabangue pos tale-am. fr/fndex.iimi 2 e
FCPE Macif Croissance Durable et Solidaire ES [ ] wwwmadiEestion. fr 2 @
FCPR Mandarine Capital Solidaire . Tel: 01.8018.14.68 . & @
FCPE Carrefour Equilibre Solidaire [} fles saiarieés de Carrefour uniguement) 2 o o &
FCPE Impact ISR Rendement Solidaire, Natixis Avenir Mixte Solidaire, L] X . e & »
Natixis Elan Mixte Solidaire, Natixis ES Insertion Emploi Solidaire et ES-PL Solidsire BP Wi inter epargne. natixis.fr 2 @ ® ® @
FCPR Matixis Solidaire L] * & & @
Actions non cotées d'Autonomie et Solidarité L] Tl 03.20.14.30.62 34 @
Mizro-prét solidaire Babyloan ] www. byl oan. org .
Compte d'épargne solidaire, Actions non cotées (2) L] www. caisse-so lidaire. fr ..2. L]
Actions non cotées de la fonciere Chenelet ] www.chenelet.org 34 & 8 @
Clubs Clefe L] www.radines-olefe.com 3 e
Compte courant d'associe solidaire de |a Cofides Nord-Sud ] wWww.cofides. org [}
Coup de Pouce d'Ecidec L] WWW. e cider.ong -
Aotions non cotées d'EHD . Tél.: 04.78.30.30.50 3+4 (]
Actions non cotées d'ESIS L] Tél.: 06.12.24.24.54 3+4 .
Actions non cotées de Fernu Qui - W fEmiHgui.com 3+4 @
Actions non cotées de FinanCités L] www. financites. fr L]
Actions non cotées de Garrigue L] wuw garrigue.net 3+d4 » . @
Actions non cotges de la Foncigre Habitat & Humanisme L] www. habitat-humansme. org 3+4 [ ]
Actions non cotées d'Habitats Solidaires * www. hahitats-s ol daires. fr 3+4 [ ]
Actions non cotées de Herrikoa L] www. hemikoa.com 3+ @
Aotions non cotées d'éS L] WWW.i5.0000 3+4 @
Actions non cotées de la Nef (1,3), Flan &pargne Nef (1), Compte & terme Mef, . o ® & & @
Compte &pargne insertion, Compte &pargne nature, Dépdt & terme microfinance - el ane fioom mouts o g g @
Actions non cotées . Tél : 05.49.60.73.64 3+4 L]
Obligation: iatives du Mouvement d'Aide au Logement L] TEl: 01.40.19.15.40 [ ]
Parts sociales, Depository receipts L] www. oikocred it.org -
Actions non cotées de PhiTrust Partenaires . www. phitrustpartenaires.com 3
Actions non cotées de |a SIDI L] Tél.; 01.40.46.70.00 3+4 L]
Actions non cotées de |a SIFA L] Tél: 01.80.27.01.66 ] L]
Parts B de capital de SNL-Prologuss - Tel.: 01.42.41.22.99 3+4 .
Actions non cotées de la Sofinei L] wuw.cnelorg 3 »
Actions non cotées de la Foncigre Terre de Lisns - www, terredeliens.ong 3+4 . =
Prét solidaire Veecus . WWW.VEECUS. COM .
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Le ayonnement
des “ssociations

Apitchom VI. Les acteurs de fnance solidaire

d' ~.dministrations
etd'Universités

1. Les Epargnants

Ce peut étre des personnes physiques ou des personnes m@Eaigsprises, Fondations,
Associations)

1 Une personne physique peut choisir de placer une partie de son épargne dans
| * é c on o mi @s @acements pauvert étfaits sous forme de capitapus
forme de dépbéts d’ argent tessurlividi¢abrssansmpt es a
risque avec rendement faible et garant) ou dans | e cadre d” un fo
Alternativement, elle peut choisir de donner une partie des revenusdgklcements a
une Association.

Quand ils investissent directemechez un financeur solidaire spécialisést souvent

une volonté claireeengagéed e contri buer au dével oppement
solidaires ou environnementale€e s épar gnants choi si ssent pa
dans le choix des projetsiffianc és et / ou dans | accalmapagnen
Nef, ils sont coopérateurs et certains de ces bénévoles organisent des événements

mettant en relation coopérateurs et projets financés).

Dans |l e cas d’' un f on dtehosireersmaecletassariationidorit é par gt
ses dons.

Une enquéte réaliségar Finansol et Ipsos enP0et201lmont re qu’ envi ron

|l a popul ation connait | " existence de | a fi.
Cette méme étudenontre qu e n 21 1¥ddgs, personnes interrogédéclarent

gu’' el l es pourraient souscrire a un produit
rendement financier soit équivalent a cel ui
décl arent gu’ el | es p o uenderaentest moing imgdanu s cr i r e
L”’enjeu du rendement peut doncdeéatfimaece i mpor t :
solidaire.

T Certaines entreprises deévesbldagrepEnmgénéraklbes f ond:
ont un axe trés précis pour leurs financements dans des activités solidaires en démarrage
ou en développementpar exemple la nutrition pour d@ne.communities | * acceées a
| " él ectricité dans des zonedsledgrici en sont d
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2. Lesgestionnaires / les distributeurs / les intermédiaires

Ce sont les institutions financiéres classiques qui proposent des produits salaiaire
épargnantset /ou les gerent. llslécident aussi vers quels acteurs solidaires orienter la
partie solidaire deeurs fondsou leurs dons dasle cas de produits de partags,
distribuent ces fonds vers les bénéficiaires identifiés.

Certains ont développé leur offre de produits solidaires de fagon conséquente.

Nati xis Interépargne Isotdaleeader sur | ' épar g
Le Creéedit Coopératif sur |’ épargne bancaire

LES COLLECTEURS D’EPARGNE SOLIDAIRE (début 2010)
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- Financement
selidaire
. 400 Investissement
5 ] I:l solidaire
o
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= p7g
= _
g 200 B
B 320
100 —
o H
B1
1] b |B|I |I||;| II._LI_I. ﬁﬂ.ﬂﬂ.ﬁ.rﬂ.rﬂ.ﬂ.ﬂ
5
&cg!:' ¢§&t§§6_¥>°h '}f\&_fl}‘; '!'_}"?':' 4- &5’.‘5} {\,- é.‘}FL cg;:(,':' q}\r & -& @"
&{8 bc?”qt;'@q\ﬁ_Q 05?;-}@ 3“?&@@& " E\;’; 0-:. 'c.t}
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Source Baromete professionnel 2016e la Finance SolidaifEinansol)

Top & encours au 1* aodt 2010

1 FCP Insertion Emplois Dynamique - CE/Natixis AM 241 M
2 FCPE Carrefour Equilibre Solidaire - Natixis IE/AM 217 ME
3 Livret Agir - Crédit Coopeératif 186 M€
4 Livret La Nef - Crédit Coopératif [ La Nef 107 M€
5 FCPE Impact ISR Rendement Solidaire - Natixis IE/AM a0 ME
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3. Les Financeursles acteurs spécialisés de la Finance Solidaire

lls ont pourvocationde f i nancer | es acteurs de |’ économ
71 llsfinancentdes activitkdans 4 domaines d’  utilité soci e
- BEmploi

- Social et Logement
- Environnement
- Solidarité internationale

1 lls ont des formes juridiques trés diversesociétés de capitaisque, sociétés
financi éres, coopératives, soci éteés fonci et

1 lls apportent leur financement sous différentes formes

- Apportenfondspropres i | s’ agit principal ement d
d ’ estisgement dans le capitaltle’ ent r epr itsee .s oDatfiaint nc e
pas possible pour les statuts associatifs

- Il existe des aides sous forme de prét qui sont des efoasis propres
disponibles aux associatighs

- Préts

-  Garanties

- Microcreédit

1 lls proposent souvent un accompagnement des porteurs de projse @lacent dans un
role de partenaire de | " entreprise solidai
générale. lls suivent par ailleurs la cohérence du développement du projet avec les
critéres sociaux, sociétaux, environnementaux, définis au départ.

La croissance constante depuis 2@@tla finance solidairest a mettre a leur actif

- Les financeurs solidaires historiques que sont ADIE, Garrigue, SIFA France
Acti ve, Fonciere Habitat et Humani s me
leur croissance

4Voir les Préts en partie IV.
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- Sou enus par |’ apparition de nouveaux at
progression rapide Terre de Liens, FinanCités, Phitrust Partenaires.

lIs travaillent souvent ensemble, investissant en commun ou successivement dans les
mémes projets.

lls sontcomplémentaires les uns des autres, en investissant des montants différents,
correspondant aux différents besoins de structures plus ou moins développées, comme le

montre le schéma alessougy U i présente |l es fourchettes d’ i
pour un projet.

LES MODALITES DE FINANCEMENT SOLIDAIRE

10 000 000 < |
fool] 2NN
IR EEEEY Masimum
10 000 = I L
1000 < J'

£
@E'(Q@ Gﬁ%@#%f;&@ L &k@ f \hnﬂ*‘g e “Z@» M,:pz. &@ \aoa

]
O" '.‘.F' {Z'a'@ o Q:r \?ﬁ c;‘:a
o PR
Source Baromete professionnel 2016e la Finance SolidaifEinansol)
CF‘._\“HEI ‘

Ces acteurs sont tous membres de Finansol.
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1 Secteurs financés et moyens d’actions de ql
(source Finansol)
Financeur Emploi | Social et | Environne| Solidarité Moyens
Solidaire Logement| -ment | Internatio
-nale
ADIE V Microcrédit
Caisses Solidaires Crédit /Microcrédit
PhiTrust
Partenaires V V V V Apport en fonds propres
. - Crédit
Oikocredit v Apport en fonds propres
SociétéFinanciere -
La Nef V V V V Crédit
SIDI V Crédit Microcrédit
France Active / V Y, Credit
SIFA Apport en fonds propres
Fédération des
Cigales V V V Apport en fonds propres
Garrigue V V V Apport en fonds propres
FinanCités V Apport en fonds propres
Microcreédit
T L”accompagnement
Au-dela de son apport financier,e f i nanceur solidaire s’ attact
accompagnement au porteur de projet. Cet accompagnement est un élértedrde la
réeussite d’un projet, notrasmment pour | es tre

De facon générale, il repose sur des milldgsénévoles quaccompagnent tout ou partie
de leur temps libreentreprises solidaires et personnes en insertion. accompagne ment

démarre souvent en amont du projdt.” ac c o mp a g n e me n turs foenesfpaur t

s’ adapter

- Des formations collectivesuandividuelles (généralistespamp t abi | i t é,

, sui vant |

a tai

sont proposeées aux micientrepreneurs

47

I | e

de

a

SOoOuU:
structur e

mar k



- Qui sont de plus accompagnés pasgmrraingbénévoles, anciens professionnels

chefs d’, ermtarngpriieses, juristes, cadres, ... )
projet sur le terrain.
- Dans |l e cas d’  entreprises solidaires de p

aspects plg pointus: des parrains qualifiés apportent des conseils stratégiques
spécifiques lors de décisions majeures (par exemple, une augmentation de capital, un
investissement majeur).

- Dans | e cas du | ogement sociéarduteetl ’ accompa
échange régulier, aide aux démarches administratives) fondamesiahussi fait par
des bénévoles sur le terrain.

Au-dela de leurs propresalariés ebénévoles, les financeurs solidaires fonctionnent en
réseau. Par exemple ils travaillent en partenaa@aec des associations regroupant des actifs
volontaires pour suivre des projets (association de retraités actifs, Dispositifs Locaux

d’ Accompagnement, ... ) . G a stématiguereenteinprojét bvec d e Fr
un club CIGALES®e sont les investisseurs de la CIGALES qui accompagnent sur le terrain la
structure financée. France Initiative, qui i

propose systématiquement pnépadfaonnkarsqu’ e
Certains ont développé des modeles hybridese structure financiére pour apporter les

fonds au projet, une associatignour | e sui vi et |’ aarexempleagneme
de SIDI avec CCKi®, SIFA avec France Activer d ' tketaHoimanisme avec la fonciere

du méme nom Ces modéles hybrides permettent aussi de recevoir des dons (entre autres

via |l es fonds de partage) pour financer | ac
coll ecter des fondsoVvidalese poodultactdieptaédg

Cet accompagnement est trés colteux en ressources financieres et humaines, mais il a été
prouvé qu’ il est un éIl ément:pacdxampleldtauxtea pér en
pérennit é entreprisafinamcéaparl-ramce Active et France Initiative est de 90%,

alors que la moyenne nationale est a 57%.
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T Quel ques exempedaises d’ acteur s

ADIE

Identité : Yoécialiste histaique en France du Microcrédit, IAIAES soci at i on atvel r
Economique)gitprincp al e ment en f .d"%REstunaassodiatioa ragphnoeid utilité
publique qui aide des personnes exclues du marché du travail et du systeme bancaire classique a ¢
leur entreprise et donc leuemploi grace au microcrédit.

Avec 130 antennest 380 permanences, INEcouvre tout le territoire national. 500 salariés permanent
sont a I'écoute des créateurs d'entreprises. lls sont aidés par prés de 1 500 bénévoles disposant de
compétences variées (gestion, appui administratif, développememineercial, marketing, banquei®).
Depuis sa création I'AD&financé 80 000 microcrédits créant 65 000 entreprises et générar@0iB

emplois.
Le taux de pérennité desmiceont r epr i ses f iemsan adée 6 5p & alp'r Bl
dans | es mémes proportions que | a moyenne na

atteint 8% en 2009 du fait du contexte de crise.

Historique: Créé eren 1989 par sa Présidente Maria Nowak, en adaptant a la France le principe du
microcredit, mécanisme financier qui a fait ses preuves dans les pays durtgrde, en Asie, Afrique et
Amérique Latine.

Activités financéesles micree nt r epr eneur s dqui n
particulierement les chdémeurs et les alloaaes des minima sociaux

ont pas acce

Outils de financement proposéMi cr ocr édi t peotnepriel @t cdé ampodomowi d’

Statuts d’ ent rAatgentregrenaur,Bntrepriaerincliédeiedl, Travailleur réglé par CESU,
EURL / SARetc...

Accompagnement proposéateliers et rendez/ous «Experts» pour accompagner dans la réussitelde
micro-entreprise.

Sources de financemenDons de parti cul iestssementadedohds commuangpde i
placement solidaires. Soutien de collectivités locales, Institutionnels, pouvoirs publics, entreprises,
banques. Fonds d’' Epargne Salariale Solidaire

Avant ages p o Avantages fispaaxrpgunlesmadns

Labels et AgrémentsMembre de Finansol depuis sa création en 1995L 'egt &yr&€E "Entreprise
Solidaire", ce qui I ui per me Saladated 'r EErcterveop rri dee.

Source ADIE et Finans
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http://www.adieconnect.fr/adie-conseil/ateliers-adie

France Active / SIFA

Identité: L * As s olraneetActimsnout i ent et finance | es initi:é
génératrices de solidarité. Son objectif presnmn
plus éloignées du monde du travail.

S’appuyant sur un réseau de 40 st r ucdvecdl saladés et
plus de 1 000 bénévoles,r ance Active est |l e premier financ
aus si | * act e umicracrédit baddaige gaamtc e d

En2010 | ' as s o c i &r7dprojetscantreb 14tem A0O%R(+32%9t contribué a créer ou
consolider27 956emploiscontre 19 973en 2009 (+40%), dont plus de la mojigur des persones en
situation de précaritéPour cela, elle a mobilislBB0mi | | i o ncontre 12% an 200% (+45%)us forme
de garanties bancaires ou dt’ agprpdad sa eln’ § panrdgn

Historique: Crééen 1988par la Caisse des Dépobts et Consignations, la Fondation de France, le Crédit

Coopératif, |l a Macif et |’ Agence nationale po
La SIFA, Soci été d’'investissement France Acti
placement Insertion EmploFCPIEpuis de 39 fonds territoriaux. En 2007ise en place des Fonds
Régionaux d’' Il nvestissement Solidaire (FRIS)
Activités financéesEmploil nser ti on par | activité économiq

Services a la personne, Secteur coopératif, Tourisme social, Education populaire, HEbergement pers
ageées, Environnement, Formation, Commerce équitable

Outils de financemenproposeés France Active intervient sous forme

-d” apport en fond pr opr eoulle Adsdiptionsaus farmeade Prétf o n d |
participatif)

- de Garantie

- de Microcrédit et de Crédit (France Active propose aussi a travers distngesires des préts

d’ honneur)

St atuts d’ ent:rAsspciatios, Endreplise mlaind &iese, Structure d

Accompagnement proposé-ranceActiveoffre aux porteurs de projets un accompagnement en trois
temps :expertise financiére, financement et suivi de projet.

i nstant seul

Sources de financementActions dans le capitalde laSIFA pour |
peuvent y investir

France Active et son réseau de Fonds territoriaux soatenus pates ollectivités territorialeg29%), La
Caisse des Deéepots (19%), | e Fonds Soci al Eur o
Fonds de partage.

Labels et AgrémentsMembre de Finansol depuiss%a création en 1995

Source FrancActive/SIFA et Finansc


http://www.franceactive.org/default.asp?id=133

La NEF

Identité : La Société financiere de La NEbuvelle Economie Fraternelle$t unecoopérative de finances

solidaires Depuis sa création en 1988, elle exerce doeble activiedece ol | ect e d’ épar
crdtdans | e cadre d’un agrément de | a Banque d
Elle est fondée sur 3 grandesvaleurs | * ét hi que, | a transparence e
montant global depréts en coursesddle 73ME contre 68 en 2009. L’ enc

Historique: En 1979, un petit g souhajpeex dérhiomame er ed e d ¢
par |. asgemtspirant de banques ét HHollgndegiscréenti st ar
| " association La Nef. En 1988, EIll e deestent
aujourd’ hui cecoamsatgrélec tdiacmrs d 'au n e b, ave@sasearténaires itqliers
(Banca EticagspagnolgFiae), belges (Crédal, Hefboom) et allemands (Oekogeno). Ce projet a pour
vocation d’ of frailrt edanms i vees bpanxcsaiuree compl ét e,
transparence Mai s pour | "instant el |Bangqe dedramcapur pnustatott
de Banque.

Activités financéeslLes financements accordés par la Société financiere de la Nef permettentitinir la
création et | e développement d’ acti vi soéigeepr of
environnementaleLa Nef travaille a développer 3 grands sectelEsologie & Environnement,
Développement Social et Solidaire, Culture et Sociéte.

Outils de financement proposé$#r ét s aux acteurs de | ' éc decratione
ou développement, pour des durées de 2 a 15 ddens aux Associations grace a des fonds de partage.
Nef propose aussi des garantmdidaires.

Statuts d’'enti Teopmursi seaatfuitrsamdc @ms reprises solic

Accompagnemenproposé: Au-deladu soutien financier, la Nef offre a ses emprunteumsvéritable
accompagnement

Sources de financement. * é pargne col |l ect ée sur duedesptamsmpt e
d’ é p aestglépesée par des particuliers, des assoadiatiet des entreprise€€omptes courants et
comptes sur livret possibles en partenariat avec le Crédit Coopératif. Don des intéréts possible.

Avant ages p o Caomptésrémpnérésgansirisq@eh oi x de | > affectat.
opportunité de contact direct avec les entreprises financées. Roéle de coopérateur. Possibilité de donr
tout ou une partie de ses intéréts a une association.

Labels et AgrémentsMembre de Finansol depuis sa ctiéa en 1995 Les produits La Nef sont tous
labellisés Finansol. Membre deHadération Européenne de FinanceBanhques Ethiques et Alternatives.

Source La Nef et Finansi
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Les CIGALES

Identité: Les CIGALESCI| ubs d’' I nvestislstersapioue emel Gealt
clubs d’investi ss e urFsancpsord cestituésde particuliegentre b et 20) quiu t
ontchoisde se regrouper et de réunir quelques fon

Sociale et Solidaire a se développer. EIll es t
et en particulier Garriguec(r é € a | 'GI@ALES). at i ve des

Historique: Le premier clUlCIGALESEté crée lel4 juillet 1983Au ) our d’ hui i | en e»
regroupes sous | * é gi deCIGAULESdont da crEatiah € neraonté can 1986

La Fédération des CIGALES comptait 125 aktlis en 2009 rassemblant pres de 1800 adhérents. Le nor
de cigalier(e)s moyen parclubestde;15 Le mont ant moyen de | épar

Activités financéesEntreprises viables économiquement et utiles socialemeanttivités locales
sur 4 axes

1.lesSy (. NB LINA a4 S & :R QdeiéraftAi loh &d2 GeAmtpfl Soi s pour des d
d’"insertion, SCOP et SCI C.

2.lesentreprises du secteur environnementalagriculture et distribution biologique, énergie
renouvelabe,

3.lesentreprises culturelles

4lesSY G NBLINA&Sa RS O2YYSNDOS SldAadlrot ST SGOXo

Outils de financement proposéparticipations au capital social de sociétés en création (SA, SARL, SC
SCIC) pour de petits montants@@0 a 3000 B et pour 5 anskn plus de ces prises de participation au
capital, les CIGALES peuvent réalis apports en compte couradt’ as soci és ( ssedes
au moins 5% du capifalLes CIGALES peuvent également réaliser des apports avec droit de reprise al
associationga titre exceptionnel)Plusieurs CIGALES peuvent investir dans le méme projet et Garrigue
compléter.

Statuts d’ ent rStatptsdeseateprites cigalée®8% SARLAY% associations, 18%
SCIC/SCOP.

Accompagnement proposé_es cigaliers, en fonction de leurs compétences, apportent aux créateurs

d"entreprise des conseils et |l es incitent a p
d"  entreprise de | eur réseau treallrat il orcmallx at' ad «
d"  entreprise. l'l's of frent un environnement hu
participer bénévolement a des actions de |’ en

Commentils se financenUni quement par éesdalp@IGALES des membr

Avant ages p o Déduction fisgaleChaixrdieect et suivi des investissements.

Labels et AgrémentsAgréé entreprise solidaire et jeunesse et éducation populaire. Membre de Finans
depuis sa création en 1995

Source Fédératiodes CIGALES et Finan:
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Garrigue

Identité : Garrigue est une Coopérative, société de capital risque solidaire, qui ingektits des
entreprises en création ou en développement ¢
préoccupationss.

Historique: Garrigue a été historiquement la premiére société exercant une activité spécifique de capi

ri sque au profit des entreprises solidaires e
capital risque alternatif esolidaire sur le plan national. Fondée E985par un groupe de 19 personnes
membres de | ' ALDEA (Agence de |l iaison pour | e

pour but de participer au financement d'entreprises de I'économie alternatisokdaire par le biais
d'investisseurs, personnes physiques et personnes morales. Garrigue complétait le dispositif de
financement des entreprises mis en o@uvre par
Local e de |’ ElpGAlghS®) Soliildad'réet iCt r évél é néce
péerenne capable de reprendre et d’ abonder | es
Elle permettait de plus a des personnes morales de participer a ce prdjetoeinférait une dimension
nationale. Garrigueauj our d’ hui un capital deacc®dmpsgn&ls6d o s
Entreprises, créant ainsia®d0 emplois.

Activités financéesPour bénéficier d’ un f i nanc éevemepnvilégiere

| "utilité sociale reposant sur 4 critéres pri
1. Product i on:prdduiu'durable’ etaécessitilitd des engplois créés

2. Respect de 'homme et de I'environnement

3. Fonctionnement démocratique: Garrigner i vi | égi e | es entreprises
management fondée sur des relations de solida
4. Viabilité économique

Outils de financement proposé&ar ri gue i nter vi entndspmpre sofivent me
compl été par un apport en compte courant d’ as
des entreprises en création ou développement, en général TPE et PME, pour une durée de 5 ans.

Statuts d’ ent reenomcommescialf: sociésés anéngnies (S.A.), sociétés a responsabil
limité (S.A.R.L.), société coopeératives (S.C.

Accompagnement proposéSuivi du projet par Garrigue ou ses partenaires CESAL

Comment ils se financenPrincipalement auprés de personnes physiques. Les épargnants deviennent
Sociétaires de Garrigue et participent a son fonctionnement. 800 Sociétaires en 2010.

Depui s peu, dans | a dynami ggnesaldrials, Garrigue coopele avec |
FCPE solidaires de Natixis, Crédit Coopératif, et CIC Crédit Mutuel.

Avant ages p o DéductionsHiscaes. Epasgmetl00% tracable et 100% investie dans des
entreprises solidaires. Objectif de plysluesociale Role de coopérateur.

Labels et AgrémentsMembre fondateur de Finansol. Le fora$e label Finansol depuis 2001. Garrigue €
agréée " Entreprise Solidaire" depuis 2002, ce (gt
d Entrepri se. 53
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Le ayonnement
des “ssociations
par le "Wiécénat

- Entreprises Conclusion

d' ~dministrations
etd'Universités

Comment une entreprise solidaire, une association, pelie utiliser ces outils
de la finance solidair&

- Contacter un financeur solidaire. Cetuidemandera toujours un business plan et
s'assurpamat dd esmlec’ivatliel iddué proj et a fina
économique de ce projet. Au préalable il faut identifier les acteurs correspondant au
besoinn par | e secteur d’activiteée, par | e
recherché (capital, prét..), et par | e
Il aura des exigences quant au fonctionnement de la structure (en phase avec ses ci

et jouera un role de partenaire pour le développement de la structure.
- Il peut étre utile @ faire la démarche pour étre agrééertreprise solidaire

- Suivant les besoins et les possibilités, il peut étre opportun de créer plusieurs structt
qui auront des réles complémentaires
-une association qui concelntarei rmetsi armnct
bénévoles, et qui peut recevoir des dons et subventions
- une entreprise (société de type SA, SAS ou Sarl, société coopérative, société finar
ou société fonciére) qui conoere les activités commercialet peut accéder aes
financements en capital. Les financeurs solidaires ont souvent une préférence pour
statuts coopératifs.

La Finance Solidaireenjeux et perspectives

Les acteurs de la finance solidaire ont su se développsrmontants de financement
solidaire ont vu une croissance réguliede’ ent r e 3 3 % eteont étd rBultipligsa r a n
par 25 depuis 2006.

Cette dynamique a été portée par des acteurs historiques qui onirae@tieur croissance
réguliére, etde nouveaux acteurs qui se sont vitevééoppés. Ces acteurs regroupé€s au sein
de | ' asFmansoloantti am s desractioasnnuekesde communication et de
sensibilisation aupres des institutions financieres, des pouvoirs publics et du grand: public
semaine de la Finance Solidaé® novembre, publication par Finansol du baromeétre de la
finance solidaire deux fois par an (version grand public et version professionrggthed

prix de la Finance Solidaire créé en 2016 ont aussi assuré la transparence de leur affre
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creationd * u n ; publitatoh de tous les produits labellisésisibilité des investissements
réalisés qui sont en général disponibseir leur site internet.

Les sommes récoltées directement par les financeurs solidaires ont continué leur croissance
et restent une part importante des financements solidaird3e nouveaux produits se sont
développés pour permettre aux épargnants classiques un acces facilité vers la finance
solidaire et ainsi accroitre la collecte. Ces produits distribués par les réseamstitesons
financiéres classiques (banques, assurances, mutuelles) augmentent en nombre et se
diversifient. Méme si souvent seulement 5% a 10% des cette collecte est orientée vers la
finance solidaire, les encours étant trés conséquents, cette salgéi@ancementest

devenueune ressourcemportante pour la finance solidaire.

Les épargnants connaissent de plus en plus |
encours prouveeur intérét pourla finance solidaire.

L”"épargne globale ainsi etasseéntbdklei efsitn en0I®
d ' E uMais,£samme le souligne Francois de Witt, Président de Finansol, rgmiésente

moins de un pour mi lddsé&anghie»ll testeedpna engoreainférti nanci e
potentiel de croissance.

Les bénéficiaires potentiels, les entreprises solidaires sont en développement et de

nouvelles structures apparaissent cherchant des modeles innovants pour répondre aux

besoins sociétaux, sociaux et envinementaux. Ces acteurs se structurent (création du

MOUVES) des i ncubadtessutrrsu c tsuorce sa udk’’ adécelmppgnt g n e me n |
(par exemple, le réseau Ashoka) des chaires d’entrepreneuri at
écoles de managemerdt des goupes de réflexion sont en cours au niveau natioRal.

France, comme dans | e Monde, nous n’en Ssomme
processus en plein développement. Les besoins en financement solidaire (non tous satisfaits
pour | i nst anmtrditrevii@st doncinportant que l@ Finance Solidaire puisse

continuer sa croissance forte.

Il existe quelques facteurs clefs qui peuvéatoriser cette croissance

- Continuer les actions de communication pour faire connaitre les produits

- Continuera faire acte de transparence sur | es produits et sur |
permettent de financer. Améliorer | a commui
- Augmenter | ' acces s bilesproduitsése qort diversifiéset par gnant
multipié¢ s, si de plus en plus d’institutions f
encore proposés spontanément au guichet des principaux réseaux de banque et

d"assurance. Ceci mérite d" étre développé
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assurera transparence sur les profils de risque/rentabilité des ces produits pour

| > épargnant et sur | eur wutilité sociale.
Assurer une rentabilité suffisamment attractive de ces produsisde nombreux
épargnants actuel s se satépadgnaleplusdgrandsens qu
nombre recherche une rentabilité comparable aux produitdassiques. Auj our d’ hui
cette rentabilité repose souvent sur un avantage fiscal.

Maintenir ou augmenter les avantages fiscaux vers ce secteur. Les différents avantages
fiscaux ont eu un réle important dans le développement récent de la finance solidaire. En
particulier laaclreié BEBPROdOr Iu'nl $eesvee ment d
PME en général et les financeurs solidaires en particulier. En 2011, les déductions sont

en baisse et cert ai rCeslaséthienudestinées aux PMEreh pl us
général.Pourraitil y avoir des déductions fiscales qui concernaragpécialement

|l i nvesti ssement ver?s des entreprises sol i

Le réle du législateur est important pour favoriser le développement de ce secteur.

La | égislation a été un facteur clef de dé\
Cettelojquin e x i s tFeancq et doatta genese remonte a 19%4t assez

exempl aire poweirsngus’ edl’'lasugment er de fagon con
solidaires sans rien imposer a |’ épargnant
Estce reproductibles ur d’ autres ?2types de produits
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